® endalex

Raport bigacy nr 12/2008

Zarzad Wandalex S.A. przekazuje do publicznej wiadéehacere sytuacji Spétki po 2007 roku zgodnie z
zasad nr 18 "Dobrych praktyk w spotkach publicznych".

Rada Nadzorcza Wandalex S.A. przedstawia Komunikasprawie oceny sytuacji Spotki po 2007 roku.

Rada Nadzorcza dokonata przetyl kluczowych obszaréw dziataléw Spotki, bazujc na: sprawozdaniach
finansowych, bigacych umowach i statystykach handlowych, raportacdmalizy otoczenia rynkowego oraz
informacji Zaradu o realizacji strategii rozwoju Spotki. Analizomex materiaty, uzupetnione wtasnymi
spostrzeeniami cztonkéw Rady, daly podstawlo sformutowania stanowiska Rady w sprawie ocefyagji
Spotki po 2007 roku.

1. Otoczenie zewatrzne Spotki ksztattuje sipod wptywem silnej tendencji wzrostowej popytu @stycyjnego
na oferowane przez Spétlprodukty w tym: systemy sktadowania i wozki widlemwOptymistyczna prognoza
wzgledem rozwoju rynku, stabilié warunkéw wspétpracy z dostawcami orazagsieta reputacja w kigach
klientéw stanowi istotne przestanki utrzymania dynamiki wzrostu ypitodoéw Spétki w 2008 roku.

2. Warta¢ przychoddéw i wyniki ekonomiczne Spétki w 2008 rokzaleznione keda od sprawnéci organizacji
w przezwycgzaniu naturalnych, wewtrznych barier wzrostu i skutecziwdp w dziataniach neutralizagych
wzrost aktywnéci konkurencyjnej.

3. W kontekcie szans rynkowych i zidentyfikowanych ograniczeewrgtrznych pozytywnie oceniamy
stratege, a take plan dziatalnéci Spotki na 2008 rok oparty na celach usystematgrych zgodnie z
kluczowymi obszarami Strategicznej Karty Wynikéw.

Z zadowoleniem obserwujemy konsekwentny rozwoji lmioduktéw spétek zaimych oraz posgpujaca
integracg produktow w ramach realizacji kompleksowych prégek magazynowych.

4. Odnoszc sk do wynikéw jednostkowych uzyskanych przez Spdk 2007 roku pozytywnie oceniamy
realizacg planu w stosunku do poziomu i dynamiki przychod@ednoczénie zwracamy uwag ze gtowry
przyczyry wypracowania mniejszego od zaktadanego zysku, kgsieczné¢ utworzenia regulaminowych
rezerw na nalaosciach. Zgodnie z zapewnieniami Zadz istnieje dia szansa ich rozazania w 2008 roku.

5. Odnoszc sk do wstpnych wynikéw skonsolidowanych za 2007 rok zwracammag: na silry tendenc
rozwoju dziatalnéci i wzrost wynikdw spotki zatenej Heavy-net, stabilizagjrozwoju i wynikow spoiki
Aporter. Dostrzegamy poniesione koszty w rozwdj epejatlu produkcyjno-organizacyjnego w spoice
Wandalex-Feralco, ktérych konsekwendjyto pogorszenie wynikéw spétki w minionym rokuprpimo 30%
wzrostu produkcji. Zwracamy uwagia niesatysfakcjonage i niekonsekwentne dziatania Zgtm w sprawie
rezultatéw osiganych przez spodkWandalex-Ukraina.

Reasumujc uwazamy, ze w 2007 roku spotka w znacznym stopniu potrafilkevzyst& sprzyjapca sytuacg
rynkowa w tym wzrost popytu inwestycyjnego, jednogizie podejmujc dziatlania umgiwiajace utrzymanie
dynamiki wzrostu w 2008 roku. Uksztattowana domeaétalngci, realizowana strategia, pozycja rynkowa,
struktura i kultura organizacyjna oraz strukturpit@owa tworza solidra baz dla organicznego rozwoju Spotki
w kolejnych latach, jednocgeie zackcajac do zwikszonej ekspansji rynkowej Spotki.



